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1. |Inleiding

Na decennia van onderzoek weten we vandaag relatief veel over de verdeling van de inkomens in
Belgié, met name dan over de inkomens uit arbeid en sociale uitkeringen (Horemans et al., 2011,
OECD 2008; 2011; Salverda et al.,, 2014; Van Rie en Marx, 2014). Belgié heeft een
inkomensongelijkheid die internationaal vergeleken relatief laag is. Deze is vrij stabiel gebleven over
de voorbije decennia. Toch is de relatieve armoede in Belgié vrij hoog voor een land met een
comparatief gelijke inkomensverdeling en een hoog niveau van sociale uitgaven.

Recentelijk is er een toegenomen wetenschappelijke en maatschappelijke interesse in de
vermogensverdeling. De bestaande literatuur vindt hoge, in sommige gevallen zelfs extreme niveaus
van vermogensongelijkheid in de hoogontwikkelde landen (zie onder andere Hills et al., 2013; Wolff,
2006; Brandolini et al., 2004; Marks et al., 2005; OECD, 2008). Er bestaan onder meer ongelijkheden
naar leeftijd (Azpitarte, 2010), geslacht (Denton en Boos, 2007) en gezinstype (Grinstein-Weiss et al.,
2008). Bovendien zijn er substantiéle ongelijkheden binnen bepaalde sociaal-demografische
segmenten (Hills et al., 2013). Inkomens en vermogens correleren zeer sterk; huishoudens met lage
inkomens hebben vaak ook kleine vermogens en omgekeerd (Jantti et al., 2008). Piketty (2014) en
Ohlsson, Roine en Waldenstrom (2006) laten zien dat in de meeste landen waar data voor
beschikbaar is de vermogensongelijkheid gedurende de laatste drie decennia sterk is gestegen, na
een periode van lagere ongelijkheid daarvoor. De interesse in vermogens is in grote mate ingegeven
door het maatschappelijke en politieke debat omtrent vermogensbelastingen (zie Piketty, 2014;
Mirrlees Review, 2011; Yunker, 2010).

Over de verdeling van de vermogens en de vermogensinkomsten in Belgié was tot voor kort nog zeer
weinig geweten, met gedeeltelijke uitzondering voor wat ouderen betrof (cfr. Cantillon, Van den
Bosch en Lefebure, 2009)". Dit had vooral te maken met een gebrek aan data’. Daar is onlangs
verandering in gekomen met de vrijgave van nieuwe survey data verzameld door de Europese
Centrale Bank (ECB). Het CSB is momenteel bezig met analyses van de vermogens in Belgié aan de
hand van deze nieuwe survey data en dit in het kader van verschillende lopende projecten, o.a. in
opdracht van de Nationale Bank en Federaal Wetenschapsbeleid®. Ook de Nationale Bank zelf voert
analyses uit op deze data (Du Caju, 2013).

Het Eurosystem Household Finance and Consumption Survey van de ECB werd specifiek ontworpen
om de verdeling van de vermogens in kaart te kunnen brengen in de Eurozone, en dit op een
vergelijkbare basis. We hebben uitgebreid tijd geinvesteerd in de interne en externe validatie van de
data, en dit ten opzichte van andere databronnen zoals EU SILC, SHARE etc. De ECB zelf heeft de data
vergeleken met o.a. nationale rekeningen. Ook werd een vergelijking gemaakt met de Global Wealth
Database van de Credit Suisse Bank (2013). Op basis daarvan kunnen we nu zeggen dat de ECB data
een goede bron is voor de analyse van het niveau, de structuur en de verdeling van de vermogens in

Eerdere studies werkten op een beperkte gegevensbasis, bv. Praet en Vuchelen (1978), Meulemans en Marannes
(1993), Rademaekers en Vuchelen (1999)

Belgié is niet opgenomen in de Luxemburg Wealth Study, een internationale dataset over vermogens, en evenmin in
de recente OESO analyses m.b.t. vermogen.

Het betreft hier het BRAIN project Cresus, in samenwerking met de KUL (André Decoster) en ULg (Sergio Perelman),
gecoordineerd door de UA (lve Marx).



Belgié. Het lijkt in elk geval met duidelijke marge de beste databron die vandaag beschikbaar is voor
de analyse van vermogens in Belgié.

De studie van de vermogens is relevant omwille van meerdere redenen. De feitelijke levenstandaard
van huishoudens wordt er in sterke mate door bepaald, zeker voor bepaalde types van huishoudens
zoals gepensioneerden. In principe worden in bevragingen zoals EU SILC inkomsten uit vermogens
gemeten en meegeteld in het beschikbaar huishoudinkomen® maar alle indicaties zijn dat deze
meting verre van bevredigend is. Belangrijke vermogens, bijvoorbeeld in de vorm van onroerend
goed, kunnen ook heel lage of geen inkomsten genereren. Vanuit het perspectief van sociaal beleid,
en meer specifiek armoedebeleid, is het relevant te weten of mensen met lage inkomens ook lage
vermogens hebben, zonder dat we er noodzakelijkerwijs vanuit moeten gaan dat mensen deze
vermogens zouden moeten aanspreken om (tijdelijke) inkomenstekorten te compenseren (dit zou
vaak de gedwongen verkoop van de eigen woning kunnen impliceren). Vanuit het perspectief van de
bijdragenzijde is het relevant een zicht te krijgen op de spreiding van de financiéle draagkracht die
verder gaat dan de inkomens uit arbeid en uitkeringen. Dit is met name relevant omdat inkomens uit
vermogenscomponenten doorgaans lager belast worden dan inkomens uit arbeid en omdat
vermogensinkomsten bijzonder sterk geconcentreerd zijn, zoals we zullen zien.

Dit CSB Bericht komt naar aanleiding van een eerste wetenschappelijk paper op basis van de HFCS
(Kuypers en Marx, 2014) en presenteert op een summiere wijze een aantal descriptieve resultaten in
aanvulling op de resultaten in dat paper.

2. Het HFCS Survey

Het Household Finance and Consumer Survey van de ECB is er specifiek op gericht de verdeling van
de vermogens in kaart te brengen in de Eurozone, en dit op een vergelijkbare basis. De dataset bevat
informatie over meer dan 62 000 gezinnen in 15 landen uit de Eurozone’. In Belgié werd de bevraging
gedaan in 2010 bij meer dan 2300 gezinnen. De data werden vrijgegeven in 2013. Naast vermogens
omvat de dataset ook informatie omtrent inkomen, consumptie, tewerkstelling, pensioenen en
demografische kenmerken. Aangezien de verdeling van de vermogens zeer ongelijk is, is het zeer
moeilijk om een goede schatting van de top van de verdeling te verkrijgen. De HFCS vragenlijst bevat
heel wat vragen die typisch gevoelig liggen bij gezinnen. De zeer rijke huishoudens zijn dan ook vaker
geneigd om niet deel te nemen aan dergelijke surveys en wanneer ze dat wel doen zullen ze vaker
hun vermogens onderrapporteren. Om dit probleem op te lossen werd er in de HFCS een
‘oversampling’ gedaan van de zeer rijken. In Belgié werden enkele lokaliteiten met een hoog
gemiddeld inkomen op basis van fiscale data proportioneel meer bevraagd. Daarnaast worden in het
databestand ook missende antwoorden geimputeerd op basis van de antwoorden die wel gegeven
werden. Ten slotte, worden er met het databestand ook 1000 zogenaamde ‘replicate weights’
meegeleverd om een accuratere variantieschatting mogelijk te maken (Eurosystem Household
Finance and Consumption Network, 2013a & 2013b).

Van den Heede et al. (2010) gebruiken deze data om het beleggingsgedrag van Belgische gezinnen te analyseren.

lerland en Estland deden nog niet mee in de eerste bevraging, maar zullen dit wel doen vanaf de tweede ronde,
waarbij de interviews in 2014 zullen worden afgenomen.



De ECB heeft een validatie van de HFCS gemaakt op basis van de nationale rekeningen. De resultaten
voor Belgié zijn opvallend consistent, meer dan voor een aantal andere landen. De ECB heeft ook een
comparatieve analyse gemaakt voor de Eurozone landen die laat zien dat het gemiddeld netto
vermogen van Belgische huishoudens comparatief hoog ligt, met name in vergelijking met onze
directe buurlanden. Hoe geschikt het HFCS is voor internationale vergelijkingen is nog niet geheel
duidelijk; daarvoor is een diepgaander validatie van de data land per land nodig.

De ECB analyse suggereert dat er grote verschillen zijn in de samenstelling van de vermogens. Meer
Belgen hebben verhoudingsgewijs een eigen woning in vergelijking met bijvoorbeeld Duitsland of
Nederland. In Nederland daarentegen zijn de financiéle vermogenscomponenten belangrijker:
Nederlanders hebben meer geld op hun spaarrekening en private beleggingen in pensioenfondsen en
levensverzekeringen zijn er aanzienlijk hoger.

3. De samenstelling van de vermogens®

In de HFCS wordt het concept van netto vermogen gehanteerd, wat gedefinieerd is als het verschil
tussen het totaal bruto vermogen en de totale schulden. Het totaal bruto vermogen is gelijk aan de
som van het reéel en financieel vermogen en de totale schulden worden onderverdeeld in een
hypothecair en niet-hypothecair deel (Eurosystem Household Finance and Consumption Network,
2013a & 2013b).

Het bruto reéel vermogen omvat de waarde van de volgende componenten: eigen woning, ander
vastgoed, voertuigen, waardevolle voorwerpen en vermogen uit zelfstandige beroepsactiviteit.
Onder waardevolle voorwerpen verstaan we dingen zoals juwelen, kunstwerken, antiek, ... en
voertuigen omvatten zowel wagens alsook motorfietsen, vrachtwagens, vliegtuigen en boten. Het
financiéle brutovermogen bestaat uit zicht- en spaarrekeningen, obligaties, aandelen van
beursgenoteerde bedrijven, investeringen in gemeenschappelijke beleggingsfondsen, private
pensioenspaarfondsen, levensverzekeringen, geld dat nog verschuldigd is aan het huishouden’ en
andere financiéle vermogens. Tot deze laatste categorie behoren bijvoorbeeld investeringen in een
niet-beursgenoteerd bedrijf, vermogen van een rekening die wordt beheerd door een bank of
beleggingsvennootschap, edelmetalen, maar kan in principe elk type vermogen zijn dat niet in de
andere categorieén werd geregistreerd (Eurosystem Household Finance and Consumption Network,
2013a & 2013b).

De hypothecaire schulden worden verder opgedeeld in hypotheken die werden afgesloten op de
eigen woning enerzijds en op ander vastgoed anderzijds. De niet-hypothecaire schulden omvatten
kredietlijnen, rekeningen met een negatief saldo, openstaande saldo’s op kredietkaarten en andere
niet-hypothecaire leningen (bijvoorbeeld autoleningen, consumentenkredieten, privéleningen van
vrienden of familie) (Eurosystem Household Finance and Consumption Network, 2013a & 2013b).

Hoewel ze in principe ook een deel van het vermogen uitmaken, worden publieke en beroepsmatige
pensioenfondsen en sociale zekerheidsfondsen niet meegenomen in het HFCS vermogensconcept.
Dit is voornamelijk het gevolg van het feit dat deze informatie zeer moeilijk te meten is, in het
bijzonder voor jonge gezinnen. Daarnaast wordt de waarde van de eigen woning, ander vastgoed en

De exacte cijfers van figuren 1 en 2 worden weergegeven in bijlage 1.

Leningen die werden gegeven aan vrienden of familie en die nog dienen terugbetaald te worden.



vermogen uit zelfstandige beroepsactiviteit bepaald door een zelfevaluatie van de gezinnen in plaats
van op de geschatte marktwaarde. Aangezien Melser (2013) en Benitez-Silva et al. (2009)
concluderen dat huiseigenaars geneigd zijn de waarde van hun woning te overschatten met 2,5 tot
10% is dit gegeven niet geheel onbelangrijk.

In eerste instantie kijken we uit welke componenten de vermogens van Belgische gezinnen
voornamelijk zijn samengesteld. Het algemeen gemiddelde vermogensportfolio wordt voorgesteld in
figuur 1. De grootste vermogenscomponent is duidelijk de eigen woning. Verder vormen ook ander
vastgoed en zicht- en spaarrekeningen zeer belangrijke onderdelen van het vermogensportfolio.
Waardevolle voorwerpen, geld dat nog verschuldigd is aan het huishouden en andere financiéle
vermogens blijken slechts een zeer kleine impact te hebben in het totaal bruto vermogen.

Figuur 1. Gemiddelde vermogensportfolio (procent aandeel in totaal bruto vermogen)
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Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)

Figuur 2 geeft eenzelfde portfolioverdeling weer voor kwartielen van de vermogensverdeling. Hieruit
blijkt dat gezinnen in de top 10% van de verdeling een zeer gedifferentieerd vermogensportfolio
hebben. Zo bestaat 19,74% van het portfolio uit ander vastgoed, 8,23% uit vermogen uit zelfstandige
beroepsactiviteit, 9,42% uit obligaties en 6,68% uit aandelen van beursgenoteerde bedrijven, terwijl
deze vermogenscomponenten weinig of niet aanwezig zijn in de andere vermogensportfolio’s. Bij de
onderste 25% van de bevolking bezitten slechts weinig huishoudens een eigen woning waardoor
deze component minder groot is als in de volgende 65% van de verdeling.



Figuur 2. Gemiddelde vermogensportfolio per kwartiel van de vermogensverdeling
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Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)

4. De verdeling van het netto vermogen

De verdeling van de vermogens is veel ongelijker dan de verdeling van de inkomens. De helft van de
Belgische huishoudens bezit samen minder dan 10 procent van het totale netto vermogen (Tabel 1).
De top 10 procent daarentegen bezit 44 procent van dat totaal; dit is meer dan wat 80 procent van
de rest van de bevolking samen bezit. De top 5 procent bezit 32 procent van het totale vermogen. Dit
is evenveel als wat 75 procent van de rest van de bevolking bezit.

Als we verder kijken naar de netto vermogens (oftewel de gezamenlijke waarde van alle onroerende
en roerende vermogenscomponenten minus uitstaande schulden) dan zien we dat een Belgisch
huishouden gemiddeld 339.000 euro bezit (tabel 3). De mediaanwaarde (de waarde dus voor het
huishouden exact in het midden van de verdeling) is echter een stuk lager: 206.000 euro, wat al een
indicatie is dat het gemiddelde omhoog wordt getrokken door de zeer hoge waarden aan de top.

Tien procent van de Belgische gezinnen heeft minder dan 2.700 euro netto vermogen (inclusief iets
meer dan 2,5 procent van de gezinnen die een negatief netto vermogen heeft), terwijl 10 procent
van de huishoudens meer dan 687.000 euro netto waard is. De spanning tussen de top 10 % en
laagste 10% is een factor 254. 25% van de Belgische huishoudens heeft een netto vermogen dat
minder is dan 42.300 euro, 25 % heeft bijna 10 keer meer (413.300 euro). Het huishouden waar de
top 5 procent begint bezit netto 1.058.000 euro, en voor het huishouden waar de top 1 procent
begint is dat bijna 3 miljoen euro (2.949.700 euro). Eén gezin in de top één procent® van de
vermogensverdeling bezit ruim meer dan wat duizend gezinnen uit het laagste deciel samen bezitten.

S Er zijn zowat 4,7 miljoen private huishoudens in Belgié; de top 1 procent bestaat dus uit iets minder dan 50.000 gezinnen.



Er zijn uitgesproken verschillen naar welbepaalde karakteristieken van het gezinshoofd (Figuur 3). De
vermogens van de ouderen liggen een factor hoger dan deze van de jongere leeftijdsgroepen. Met
name onder de ouderen is de ongelijkheid ook bijzonder groot. Naar beroepsstatus zien we ook de
verwachte patronen maar de zeer ongelijke verdeling bij de groep van de zelfstandigen springt in het
oog. 0ok de vermogenskloof tussen eigenaars en niet-eigenaars ligt in lijn van de verwachting maar
twee zaken vallen op. Ten eerste, de kloof tussen diegenen die een volledig afbetaalde woning
hebben en diegenen die nog een hypotheek aflossen is misschien kleiner dan men zou verwachten.
Ten tweede, bij huurders valt op dat de grote meerderheid nihil vermogens heeft. Het niet bezit van
de woning wordt onder een ruime meerderheid van huurders dus niet gecompenseerd op andere
(financiéle) vermogens, wat de economische zwakte van de huurders verder benadrukt. Als we kijken
naar de vermogensverdeling vanuit de invalshoek van land van geboorte dan zien we een bijzonder
grote ongelijkheid. Zowat de helft van de mensen geboren in het buitenland bezitten nagenoeg niets,
terwijl de top 5 procent van de mensen geboren in het buitenland rijker is dan de mensen die in
Belgié geboren zijn.



Figuur 3. Percentielwaarden netto vermogen naargelang geselecteerde karakteristieken van het
gezinshoofd’
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° De exacte cijfers van deze grafieken worden weergegeven in bijlage 2.
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Figuur 4.  Aandeel in het totaal netto vermogen
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Tabel 1.

vermogenscomponent in kwestie (in %)

Aandelen van de bevolking in totale waarden, conditioneel op het bezitten van de

1°dec  2°dec 3°dec 4°dec 5°dec 6°dec 7°dec 8°dec 9°dec Top10% Top5% Top 1%

Netto vermogen (totaal bruto -0,07 0,24 1,32 3,24 5,30 7,17 9,31 12,24 17,02 44,23 31,68 12,37
vermogen — totale schulden)

Totaal bruto vermogen 0,04 0,29 1,83 4,52 5,92 7,62 9,49 12,11 16,59 41,60 29,73 11,47

Reéel bruto vermogen 0,07 0,57 4,15 5,72 7,04 8,54 9,92 12,15 15,74 36,10 24,94 9,30

Eigen woning 3,33 5,58 6,73 8,13 15,66 0,76 15,08 9,79 10,74 24,21 14,18 5,30

Ander vastgoed 0,47 1,61 4,27 2,65 5,57 7,81 8,04 12,15 18,88 38,55 25,69 8,80

Voertuigen 0,64 2,21 2,30 5,20 3,20 6,74 9,25 12,04 16,41 42,01 30,60 15,20

Waardevolle voorwerpen 0,28 0,57 1,68 0,99 2,59 8,49 1,80 17,70 5,39 60,52 46,77 26,84

Vermogen uit zelfstandige 0,00 0,06 0,34 0,74 2,65 2,05 5,29 6,56 17,03 65,29 45,77 16,18
beroepsactiviteit

Financieel bruto vermogen 0,02 0,17 0,46 1,04 1,86 3,02 5,04 8,06 15,02 65,31 51,59 27,04

Zicht- en spaarrekeningen 0,03 0,20 0,53 1,02 1,95 3,11 4,96 8,45 16,65 63,12 48,60 27,38

Gemeenschappelijke 0,12 0,59 1,30 1,02 2,21 3,47 5,48 8,78 18,25 58,79 40,51 12,94
beleggingsfondsen

Obligaties 0,06 0,21 0,38 1,10 0,48 1,87 3,20 5,06 20,08 67,57 42,87 12,01

Aandelen van beursgenoteerde 0,01 0,06 0,20 0,28 0,52 1,03 3,28 2,23 7,77 84,64 73,34 35,56
bedrijven

Geld dat nog verschuldigd is aan 0,03 0,26 0,21 0,52 0,72 1,64 2,51 5,31 17,27 71,54 52,31 21,75
het huishouden

Pensioenspaarfondsen/ 0,54 1,39 2,12 3,60 3,97 5,33 7,58 11,52 21,67 42,28 30,93 10,39
levensverzekeringen

Andere financiéle vermogens 0,03 0,11 0,40 1,15 0,76 3,16 5,81 17,73 20,50 50,34 31,23 4,62

Totale schulden 0,12 0,50 1,26 2,87 4,78 7,42 11,20 15,10 19,97 36,79 23,27 7,97

Hypothecaire schulden 0,81 2,30 3,60 5,10 6,88 8,85 11,64 14,28 16,46 30,08 18,65 6,72

Hypotheek eigen woning 0,81 2,29 3,64 5,31 6,72 9,51 10,64 13,75 18,39 28,95 17,84 6,57

Hypotheek ander vastgoed 1,90 0,99 3,31 5,98 7,66 5,36 14,62 18,46 17,48 24,23 16,10 (*)

Niet-hypothecaire schulden 0,28 0,48 1,18 2,24 3,26 5,41 6,76 9,30 14,25 56,84 46,13 15,84

Kredietlijn/rekening met 0,50 1,34 2,14 2,29 7,49 1,87 7,24 10,91 10,54 55,68 40,82 2,75
negatief saldo

Openstaand saldo op 0,50 0,77 2,10 4,36 1,50 8,68 5,64 10,33 16,97 49,15 29,74 (*)
kredietkaarten

Andere leningen 0,40 1,54 1,77 2,77 4,75 5,96 5,62 9,12 13,31 54,75 4487 17,17

Opmerking: (*) te weinig observaties voor berekening

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)
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5. De verdeling van enkele vermogenscomponenten

Het vermogen van de Belgen bestaat overwegend uit het eigen huis. Zowat 70 procent van de
huishoudens bezit een huis (Tabel 2). De gemiddelde waarde van de eigen woning is 273.000 euro,
de mediaanwaarde ligt wat lager: 250.000 euro (Tabel 3). 10 procent van de eigendommen die de
hoofdverblijfplaats vormen zijn minder dan 120.000 euro waard, 25 % is minder dan 175.000 euro
waard. Kijken we naar de bovenkant dan zien we dat 10 procent van de eigen woningen meer dan
400.000 waard zijn en 1 procent meer dan 1.000.000. Dat gezegd zijnde: het is de
vermogenscomponent die (veruit) het minste concentratie vertoont.

Zowat één op de zes huishoudens heeft nog een onroerend goed naast de eigen woning (Tabel 2).
Voor onroerend goed die niet de hoofdverblijfplaats vormt is de waardeverdeling nog ongelijker (het
gaat dus om de verdeling onder de slechts 16 procent huishoudens die dat heeft). Tabel 3 laat zien
dat 10% van die tweede eigendommen minder waard zijn dan 21.500, 10 % meer dan 811.000, 1%
meer dan 1.600.000.

Onroerend goed wordt vaak gefinancierd middels een hypotheeklening. Bijna 29 procent van de
Belgische huishoudens heeft nog een openstaande hypotheek voor de eigen woning (oftewel iets
minder dan de helft van de bezitters van een eigen woning). De mediaanwaarde van de nog af te
betalen hypotheek is iets meer dan 69.000 euro (tabel 3).

Als we kijken naar de doorgaans meer liquide financiéle vermogenscomponenten (zicht- en
spaarrekeningen, obligaties, aandelen, pensioensparen etc.) dan zien we een ongelijkheid die
aanzienlijk groter is dan deze voor de onroerende vermogens. Zowat elk gezin heeft wel financiéle
middelen, maar 10 procent van de gezinnen heeft minder dan 700 euro en 25 procent minder dan
5.000 euro (tabel 3). Aan de bovenkant is er weerom een zeer grote ongelijkheid. 25 procent van de
huishoudens heeft meer dan 90.600 euro, 10 procent meer dan 233.500 euro. De top 1 procent
begint bij 1.715.000 euro.

Voor meer specifieke componenten is de ongelijkheid in het bezit zeer uitgesproken. Zowat 8
procent van de Belgische huishoudens bezit obligaties. Maar voor 25 procent van die huishoudens
gaat het om minder dan 10.000 euro. De top 25 procent binnen deze groep begint bij 160.000 euro,
de top 10 procent bij 958.000 euro en de top 5 procent bij 1.860.000 euro (tabel 3). Twee derde van
de totale waarde van de obligaties bevindt zich bij 10 procent van de obligatiehouders (tabel 1).

Voor aandelen is die concentratie nog extremer. 15 procent van de huishoudens bezit aandelen,
maar bijna 85 procent van de totale waarde is geconcentreerd bij 10 procent van de aandeelhouders
(tabel 1). lets meer dan 17 procent van de huishoudens bezit deelbewijzen in beleggingsfondsen,
maar ook in dit geval is 60 procent van de totale waarde geconcentreerd bij de top 10 procent
binnen deze groep (tabel 1).

Als we tot slot kijken naar niet-hypothecaire schulden dan vinden we dat bijna 25 procent van de
huishoudens een dergelijke schuld heeft (tabel 2). De mediaanwaarde van deze schulden bedraagt
5.300 euro (tabel 3). Opvallend in deze context is de immense ongelijkheid in de schuldbedragen
onder de 18 procent van de Belgische huishoudens die schulden hebben in de vorm van
autoleningen, consumentenkredieten en privé-leningen. De mediaanwaarde bedraagt 7.500 euro,
maar dit loopt voor 10 procent van deze groep op tot 26.100 euro, en voor 5 procent tot meer dan
50.000 euro.



Tabel 2. Participatie vermogenscomponenten naar demografische karakteristieken van het gezinshoofd (in %)

Reéel vermogen Financieel vermogen
Onroerend Eigen woning Ander Voer tuigen Waardevolle Vermogen uit Financieel Zicht- en spaar- Gemeen- Obligaties Aandelen Geld Pensioenfonds/ Andere
vermogen vastgoed voorwerpen zelfstandige vermogen rekeningen schappelijke beurs- verschuldigd levens-- financiéle
beroeps- beleggings- genoteerde aan het verzekering vermogens
activiteit fondsen bedrijven huishouden

Totaal 89,7 69,7 16,4 77,2 15,4 6,6 98,0 97,7 17,5 7,6 14,7 7,6 43,1 3,5
Geslacht
Man 91,4 70,9 18,7 81,9 14,4 6,9 97,8 97,6 17,9 8,1 17,7 7,1 45,2 3,4
Vrouw 86,9 67,6 12,5 68,9 17,0 6,0 98,4 97,9 16,7 6,7 9,6 8,7 39,5 3,6
Leeftijd
16-24 31,9 8,5 4,9 31,9 0,8 0,0 98,1 98,1 1,2 0,0 0,8 12,9 28,9 0,0
25-34 83,4 53,1 5,7 72,6 11,1 7,3 97,6 96,9 10,1 3,7 8,9 13,4 43,6 4,2
35-44 88,5 65,2 12,0 79,7 8,5 9,6 97,4 96,8 12,5 51 12,2 6,1 55,7 2,0
45-54 95,6 74,7 18,5 89,7 15,4 10,8 97,5 97,5 21,9 7,4 18,4 9,7 58,8 5,2
55-64 94,6 76,4 22,3 82,5 18,0 6,4 99,6 99,1 19,9 7,0 15,9 4,7 58,5 33
65-74 94,7 80,4 23,8 80,0 26,6 2,8 98,0 98,0 27,4 11,7 18,7 7,3 21,2 43
75-84 91,1 79,7 20,9 69,0 20,5 0,2 98,2 98,2 19,3 14,2 16,4 5,0 7,5 2,5
85+ 85,8 78,5 13,8 31,3 14,3 0,0 98,6 98,6 11,2 13,3 16,3 0,5 2,5 1,5
Opleidingsniveau
Geen of lager onderwijs 82,2 62,4 10,8 51,2 10,1 0,5 96,4 96,4 4,4 3,4 3,5 3,8 17,1 0,7
Secundair onderwijs 89,1 62,3 14,5 77,9 13,7 4,6 97,9 97,4 14,8 8,0 10,3 7,5 39,6 2,4
Tertiair onderwijs 92,4 77,4 20,2 82,3 18,9 10,8 98,6 98,5 24,1 8,1 23,4 8,7 54,1 5,5
Arbeidsmarkt status
Werknemer 94,2 70,5 13,8 86,9 11,5 4,8 98,7 98,6 17,7 5,6 15,7 7,6 58,6 3,7
Zelfstandige 98,7 79,3 38,0 82,9 17,5 67,6 99,2 99,2 16,2 8,2 19,5 6,7 76,9 9,1
Werkloos 63,8 35,9 4,6 51,7 12,3 1,3 97,9 96,4 8,0 3,4 2,6 14,4 28,0 0,7
Gepensioneerd 93,4 81,8 22,3 72,6 22,8 2,0 98,5 98,3 22,1 12,7 17,6 5,5 23,4 3,1
Andere 63,9 36,9 4,4 54,0 7,3 3,1 90,2 88,5 6,2 2,7 2,3 8,6 16,6 2,7
Eigendomssituatie van

eigen woning
Volledig eigenaar 100,0 100,0 22,9 82,1 20,5 4,5 98,8 98,4 22,9 11,5 19,5 4,4 40,6 3,8
Eigenaar met een 100,0 100,0 13,2 87,9 13,5 13,7 99,3 99,2 18,9 5,2 18,0 5,5 65,2 3,8

hypotheek
Huurder/ gratis gebruiker 66,2 0,0 10,5 60,4 10,1 2,7 95,8 95,3 8,8 4,5 51 14,1 25,8 2,6
Huishoudtype
Koppel 97,3 80,7 20,4 86,5 78,8 5,6 98,9 98,7 23,4 9,5 17,9 5,0 44,5 3,8
Koppel met kinderen 94,5 76,4 17,1 90,0 89,0 13,5 97,6 97,5 16,1 6,6 18,8 7,1 57,7 4,7
Alleenstaande 78,7 54,5 12,6 56,9 84,6 2,7 97,2 96,6 14,8 6,9 9,0 10,3 28,1 2,3
Alleenstaande met 82,9 49,3 9,3 71,2 90,1 43 98,8 98,8 8,4 2,2 6,1 13,2 35,4 2,9

kinderen
Drie of meer volwassenen 97,1 83,4 19,2 89,9 92,3 6,6 99,2 98,8 20,7 9,9 22,6 5,5 60,6 3,1
Drie of meer volwassenen 100,0 85,4 20,4 97,5 84,4 8,4 98,8 98,8 9,2 8,4 14,5 3,7 63,4 4,4

met kinderen
Afkomst
Geboren in Belgié 90,4 70,9 16,5 77,7 15,5 6,6 98,2 97,9 18,0 7,6 15,2 7,8 43,8 3,5
Niet geboren in Belgié 82,5 55,2 15,0 71,3 14,7 53 96,1 95,1 12,6 5,9 9,3 7,1 37,8 2,7
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Hypothecaire schulden

Niet-hypothecaire schulden

Hypothecaire Hypotheek eigen Hypotheek ander Niet-hypothecaire Kredietlijn/rekening met negatief ~ Openstaand saldo op Andere leningen
schulden woning vastgoed schulden saldo kredietkaarten

Totaal 30,6 28,5 3,2 24,3 6,1 6,2 17,9
Geslacht
Man 31,5 29,1 3,7 23,6 5,8 5,5 18,2
Vrouw 28,9 27,5 2,3 25,3 6,7 7,4 17,3
Leeftijd
16-24 10,6 6,9 3,7 14,5 2,3 3,6 8,6
25-34 46,1 45,3 2,8 28,7 5,0 6,8 22,4
35-44 55,0 52,4 4,8 31,3 8,8 7,5 23,4
45-54 44,1 40,8 5,0 33,4 9,4 6,9 26,0
55-64 18,2 14,9 4,0 25,2 6,6 7,6 17,5
65-74 6,0 5,7 0,3 14,7 3,3 5,1 10,7
75-84 0,5 0,0 0,5 7,6 2,0 3,6 2,7
85+ 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,6 0,0
Opleidingsniveau
Geen of lager onderwijs 8,8 6,5 2,2 18,2 4,8 4,5 12,8
Secundair onderwijs 25,4 23,7 2,5 25,2 6,9 5,8 15,6
Tertiair onderwijs 42,8 40,3 4,4 24,5 5,4 7,3 18,1
Arbeidsmarktstatus
Werknemer 49,7 46,6 4,7 30,0 6,7 6,7 24,8
Zelfstandige 58,6 53,5 11,3 31,4 11,1 9,4 16,8
Werkloos 15,8 15,1 0,8 32,6 14,7 6,0 23,1
Gepensioneerd 5,3 4,6 1,0 12,0 2,5 5,2 6,9
Andere 10,8 10,8 0,0 24,9 4,0 6,1 16,7
Eigendomssituatie van eigen
Volledige eigenaar 1,8 0,0 1,8 16,2 3,1 4,7 11,5
Eigenaar met een hypotheek 100,0 100,0 4,1 33,2 7,8 8,1 25,5
Huurder/gratis gebruiker 4,2 0,0 4,2 26,8 8,7 6,6 19,4
Household type
Koppel 21,5 19,8 2,1 17,4 2,6 5,4 12,9
Koppel met kinderen 61,8 59,6 5,6 37,8 9,1 7,9 30,2
Alleenstaande 15,7 13,5 2,3 15,3 5,3 53 8,2
Alleenstaande met kinderen 36,7 34,3 4,5 38,0 9,4 5,5 33,4
Drie of meer volwassenen 21,5 19,3 3,1 32,0 8,9 4,6 26,5
Drie of meer volwassenen met 45,1 44,4 3,1 48,4 17,0 16,0 36,7
Afkomst
Geboren in Belgié 31,0 29,0 3,2 23,8 5,9 5,9 17,8
Niet geboren in Belgié 23,6 21,6 2,9 27,5 9,1 11,2 18,2

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)
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Tabel 3. Gemiddelden, medianen en enkele belangrijke percentielen, conditioneel op het bezitten

van de vermogenscomponent in kwestie (in duizenden Euro’s)

Gemid- Mediaan P10 P25 P75 P90 P95 P99
delde
Netto vermogen (totaal 339,0 206,0 2,7 42,3 413,3 686,7 1058,3 2949,7
bruto vermogen — totale
schulden)
Totaal bruto vermogen 369,6 251,5 3,7 62,1 445,5 763,9 1085,6 2952,2
Reéel bruto vermogen 288,6 218,0 4,5 120,0 350,0 547,5 797,5 1943,5
Eigen woning 272,9 250,0 120,0 175,0 320,0 400,0 500,0 1000,0
Ander vastgoed 262,0 170,0 21,5 75,0 300,0 640,0 811,2 1600,0
Voertuigen 11,2 6,4 1,0 3,0 13,0 22,0 30,0 71,5
Waardevolle voorwerpen 18,8 5,0 0,8 2,5 15,0 38,8 58,2 200,0
Vermogen uit zelfstandige 220,5 50,0 0,023 3,3 150,0 600,9 1125,0 2015,0
beroepsactiviteit
Financieel bruto vermogen 112,8 27,0 0,7 5,0 90,6 233,5 402,3 1715,0
Zicht- en spaarrekeningen 41,2 10,0 0,3 2,1 32,8 100,0 152,0 402,0
Gemeenschappelijke 77,8 20,0 2,0 7,0 73,0 187,0 375,0 1000,0
beleggingsfondsen
Obligaties 265,8 32,0 3,0 10,0 160,0 958,0 1860,0 2590,0
Aandelen van 87,1 5,0 0,3 1,1 27,0 100,0 300,0 2000,0
beursgenoteerde
bedrijven
Geld dat nog verschuldigd is 19,2 2,0 0,1 0,6 10,0 50,0 100,0 230,0
aan het huishouden
Pensioenspaarfondsen/ 41,4 20,0 3,9 8,5 48,6 100,0 150,0 370,0
levensverzekeringen
Andere financiéle vermogens 126,5 21,0 0,6 3,0 175,0 344,1 524,0 1000,0
Totale schulden 68,0 40,0 1,5 8,5 103,7 160,0 203,6 400,0
Hypothecaire schulden 89,6 71,0 14,0 31,7 122,0 183,9 214,7 450,0
Hypotheek eigen woning 85,9 69,3 12,5 30,2 117,0 180,0 210,0 390,0
Hypotheek ander vastgoed 90,1 57,5 15,0 30,0 130,0 200,0 250,0 348,0
Niet-hypothecaire schulden 13,1 5,3 0,5 1,5 12,3 23,2 35,0 198,8
Kredietlijn/rekening met 2,4 1,2 0,2 0,5 2,0 4,3 7,5 25,0
negatief saldo
Openstaand saldo op 1,6 0,7 0,1 0,3 1,7 3,8 8,7 8,7
kredietkaarten
Andere leningen 16,4 7,5 1,2 3,3 14,8 26,1 50,0 198,0

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)




6. De overlapping tussen inkomens, armoede en vermogens

Er is een grote overlapping tussen de verdeling van de inkomens en de verdeling van de vermogens
(Figuur 5). De huishoudens met de laagste inkomens hebben doorgaans ook de kleinste vermogens,
de huishoudens met de hoogste inkomens de grootste vermogens. Het mediaan netto vermogen
(inclusief eigen woning) van de huishoudens in het laagste inkomenspercentiel is 9.200 euro. Voor
huishoudens in het 10° deciel is dat bijna 460.000 euro. Huishoudens in het midden van de
inkomensverdeling hebben een mediaan netto vermogen van 191.000 euro.

Als we kijken naar de huishoudens die in inkomensarmoede leven volgens de definitie die we
gebruikelijk hanteren’ dan zien we dat ze soms toch aanzienlijke netto vermogens hebben. Het
gemiddeld netto vermogen van huishoudens in inkomensarmoede is bijna 172.600 euro. Hoe
bijzonder ongelijk de verdeling binnen deze groep is wordt duidelijk uit de mediaan, die een heel stuk
lager is: 50.600 euro. Een belangrijk aandeel heeft quasi nul netto vermogen, 10 procent van de
inkomensarme gezinnen heeft een netto vermogen van meer dan 476.000 euro.

Zoals te verwachten wordt deze ongelijkheid sterk bepaald door het feit dat er een grote kloof is
tussen ouderen en jongeren die in inkomensarmoede leven. Onder gepensioneerden die in
inkomensarmoede leven is er een aanzienlijk segment met substantiéle netto vermogens. Onder
actieven zien we een invers beeld: inkomensarmoede gaat vaak gepaard met nihile netto vermogens
(Figuur 6). Let wel: onder gepensioneerden is de ongelijkheid in termen van vermogensbezit zeer
groot.

Inkomensarme gezinnen bezitten doorgaans een minder diverse en minder liquide
vermogensportfolio dan rijkere gezinnen. Een eigen (niet noodzakelijk helemaal afbetaalde) woning
is doorgaans de voornaamste vermogenscomponent.

Als we kijken naar meer liquide vermogenscomponenten, zoals geld op zicht- en spaarrekeningen,
obligaties, aandelen en dergelijke dan zien we dat de helft van de inkomensarme gezinnen minder
dan 5.400 euro liquide middelen heeft. Met andere woorden, de helft van de arme huishoudens
heeft nauwelijks voldoende liquide middelen om meer dan een paar maanden consumptie op het
niveau van de armoedelijn te kunnen financieren.

Zoals we in Kuypers en Marx (2014)" in meer detail laten zien is er een aanzienlijke heterogeniteit
onder inkomensarme gezinnen in de mate waarin ze netto vermogens bezitten en voldoende
(liquide) financiéle middelen hebben om een tijdelijke inkomensterugval te financieren. Figuur 7
toont dat zowat 60 procent van de gezinnen met een werkloos gezinshoofd in inkomensarmoede
leeft. Eén op de vier van die gezinnen heeft wel enig netto vermogen, maar slechts één op tien heeft
voldoende financiéle middelen om 3 maanden consumptie te financieren. Van de gezinnen met een
gepensioneerd gezinshoofd leeft zowat 17 procent in armoede, maar 8 op 10 van die gezinnen
hebben enig netto vermogen en 4 op 10 gezinnen bezit voldoende liquide financiéle middelen om
minstens 3 maanden consumptie te financieren. Dit illustreert het belang van het verruimen van de
wijze waarop we armoede en financiéle behoeftigheid meten.

10 \we definiéren hier armoede (minder dan 60% mediaan equivalent gezinsinkomen) op basis van bruto-inkomens i.p.v.

netto inkomens omdat deze niet beschikbaar zijn in HFCS. Gezien lage inkomens vaak geen of weinig belastingen
betalen is dit een vrij goede approximatie.

TS tegenstelling tot dit CSB-bericht hanteren we voor deze analyse in lijn met de wetenschappelijke literatuur een

equivalentieschaal voor zowel de huishoudinkomens als de vermogens (Jantti et al., 2013, 2008; Azpitarte, 2011,
2012; Brandolini et al., 2010).



Figuur 5.  Verdeling van het netto vermogen naar inkomensdecielen™
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Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)

12 De exacte cijfers van deze grafiek worden weergegeven in bijlage 3.
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Figuur 6.  Percentielwaarden netto vermogen en bruto financieel vermogen van inkomensarmen
versus niet-inkomensarmen®

1400000

1200000

1000000

800000

7
p

600000

Netto vermogen

400000

200000

0

P10 P20 P30 P40 P50 P60 P70 P80 P90 P95

=¢==|nkomensarmen <65
== Inkomensarmen >=65

=== Niet-inkomensarmen

500000

450000

400000

350000

300000
250000

S
/
A

200000

/]

150000

e

Bruto financieel vermogen

100000

50000

P10 P20 P30 P40 P50 P60 P70 P80 P90 P95

=@==|nkomensarmen <65
== Inkomensarmen >=65

=== Niet-inkomensarmen

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)

3 De exacte cijfers van deze grafieken kan men vinden in bijlage 4.
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Figuur 7. Netto vermogen en liquiditeit van inkomensarmen naar arbeidsmarktstatus
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Opmerkingen: tussen haakjes wordt het percentage van de respectievelijke bevolking dat inkomensarm is weergegeven;
inkomens- en vermogensarmoede worden benaderd als behorende tot de eerste 2 decielen van de verdeling; voldoende
liquiditeit wordt gedefinieerd als 3 maanden in consumptie van het huishouden kunnen voorzien

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)



7. Samenvatting en conclusie

De vermogens in Belgié zijn, zoals elders in de rijke wereld, zeer ongelijk verdeeld. Het mediaan netto
vermogen (het totaal van alle vermogenscomponenten minus schulden) van de Belgische
huishoudens is 206.000 euro. Tien procent van de Belgische gezinnen heeft echter minder dan 2.700
euro netto vermogen, terwijl 10 procent van de huishoudens meer dan 687.000 euro netto waard is.
De spanning tussen de top 10 % en laagste 10% bedraagt een factor tweehonderdvierenvijftig. Het
huishouden waar de top 5 procent begint bezit netto iets meer dan een miljoen, het huishouden
waar de top 1 procent begint bijna 3 miljoen euro.

De helft van de Belgische huishoudens bezit samen minder dan 10 procent van het totale vermogen.
De top 10 procent bezit 44 procent van het totaal. De top 5 procent bezit 32 procent van het totale
vermogen; dit is grofweg gelijk aan het gezamenlijk aandeel van driekwart van de bevolking.

Het vermogen van de Belgen bestaat overwegend uit het eigen huis. Zowat 70 procent van de
huishoudens bezit een huis, waarvan de mediaanwaarde 250.000 euro is. 25 procent van de
woningen is echter minder dan 175.000 euro waard, 10 procent meer dan 400.000 euro.

Financiéle vermogenscomponenten zoals geld op zicht- en spaarrekeningen, obligaties, aandelen,
etc. zijn nog ongelijker verdeeld. Zowat elk gezin heeft wel dergelijke financiéle middelen, maar 25
procent heeft minder dan 5.000 euro, terwijl de top 25 procent van de huishoudens meer dan 90.600
euro heeft. De top 1 procent begint bij 1.715.000 euro. Voor meer specifieke componenten, zoals
obligaties of aandelen, is die ongelijkheid nog extremer. Bijvoorbeeld: 85 procent van de totale
aandelenwaarde is eigendom van 10 procent van de aandelenbezitters.

De huishoudens met de laagste inkomens hebben doorgaans ook de kleinste vermogens, en
omgekeerd. Het mediaan netto vermogen van de huishoudens in het laagste inkomenspercentiel is
9.200 euro. Voor huishoudens in het 10° inkomensdeciel is dat bijna 460.000 euro. Huishoudens in
inkomensarmoede hebben soms aanzienlijke netto vermogens, maar de ongelijkheid is bijzonder
hoog. Er is met name een bijzonder grote kloof tussen ouderen en jongeren die in inkomensarmoede
leven.

Inkomensarme gezinnen bezitten doorgaans een minder divers en minder liquide
vermogensportfolio dan rijkere gezinnen. Een eigen (niet noodzakelijk helemaal afbetaalde) woning
is doorgaans de voornaamste vermogenscomponent. De helft van de inkomensarme huishoudens
heeft nauwelijks voldoende liquide middelen om meer dan een paar maanden consumptie te kunnen
financieren.

Deze bevindingen hebben beleidsimplicaties die nog verder moeten worden doorgedacht. Ten eerste
is het duidelijk dat de vermogensconcentratie bijzonder groot is, zelfs in een land zoals Belgié waar
bezit van de eigen woning meer wijdverspreid is dan in vele andere landen. Met name de
concentratie van financiéle vermogenscomponenten zoals obligaties, aandelen, spaargelden (en dus
de inkomsten daaruit) is bijzonder groot. Dit heeft implicaties voor de faire verdeling van de
financiering van de overheid, met name gezien inkomsten uit vermogen lager belast zijn dan
inkomsten uit arbeid. Ten tweede, een laag inkomen, met inbegrip van een inkomen onder de
armoedenorm, staat niet steeds gelijk met een laag netto vermogen, met name onder ouderen. Dit
noopt tot een verruiming van de wijze waarop we armoede meten en financiéle behoeftigheid
vaststellen. Het noopt ook tot verdere reflectie inzake de prioritaire middeleninzet van de sociale
zekerheid en de welvaartstaat in het algemeen.
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Bijlage 1: Cijfers gemiddeld vermogensportfolio naar delen van de verdeling

Volledig 0-25% 25-50% 50-75% 75-90% 90-100%
Eigen woning 51,44 39,79 76,15 73,87 56,57 31,55
Ander vastgoed 11,62 12,68 3,58 4,06 11,67 19,74
Voertuigen 2,33 12,85 3,72 3,11 1,90 1,28
Waardevolle voorwerpen 0,78 2,42 0,62 0,60 0,90 0,89
Vermogen uit zelfstandige beroepsactiviteit 3,92 0,39 0,46 0,70 1,57 8,23
Zicht- en spaarrekeningen 10,89 19,65 7,39 9,37 12,25 10,30
Gemeenschappelijke beleggingsfondsen 3,68 1,99 0,97 1,45 4,68 5,73
Obligaties 5,46 0,48 0,19 0,56 1,83 9,42
Aandelen van beursgenoteerde bedrijven 3,47 0,21 0,23 0,46 1,21 6,68
Geld nog verschuldigd aan het huishouden 0,40 1,41 0,24 0,20 0,65 0,53
Pensioenspaarfondsen/levensverzekeringen 4,83 7,77 6,29 5,46 5,29 3,34
Andere financiéle vermogens 1,18 0,35 0,17 0,16 1,46 2,32
Totaal bruto vermogen 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)



Bijlage 2: Cijfers

karakteristieken van het gezinshoofd (in duizenden Euro’s)

percentielwaarden netto vermogen naargelang geselecteerde

P10 P20 P30 P40 P50 P60 P70 P80 P90 P95
Totaal 2,7 18,6 78,5 149,7 206,0 274,6 359,6 481,8 686,7 1058,0
Leeftijd
16/32 0,3 2,0 3,9 9,0 29,8 52,5 105,6 166,2 253,5 335,0
33/48 1,9 10,0 49,0 99,1 173,2 223,0 303,5 396,1 572,5 814,4
49/64 13,5 69,0 166,4 232,0 295,4 356,6 428,5 560,5 766,0 1145,0
65+ 11,0 103,8 173,2 215,8 285,0 365,0 481,0 629,1 984,5 1423,0
Arbeidsmarktstatus
Werknemer 54 28,5 81,8 132,6 196,3 256,6 3329 408,0 572,5 725,5
Zelfstandige 53,0 84,6 210,4 316,7 399,9 481,3 682,5 1135,0 1881,0 2624,0
Werkloos 0,0 0,8 1,2 2,8 10,1 26,3 103,2 232,5 455,0 565,8
Gepensioneerd 16,4 113,9 185,4 225,6 297,6 369,3 488,6 629,5 976,0 1403,0
Ander 0,0 1,0 2,5 3,9 10,1 42,3 105,6 195,8 305,0 436,5
Eigendomssituatie eigen
woning
Volledige eigenaar 147,6 197,4 249,5 305,0 360,0 428,4 529,5 653,1 985,0 1482,0
Eigenaar met hypotheek 81,8 112,21 1530 1850 2275 2816 3508 439,3 623,5 842,7
Huurder/gratis gebruiker 0,0 1,0 2,5 4,3 7,5 14,3 27,2 52,8 136,3 331,8
Gezinstype
Koppel 12,5 92,5 175,1 230,1 291,0 368,4 462,3 581,9 824,5 1230,0
Koppel met kinderen 3,0 44,4 95,7 153,1 219,2 271,9 359,1 473,5 695,8 1278,0
Alleenstaande 1,2 4,1 16,0 50,1 112,0 185,6 238,8 354,1 601,2 951,0
Alleenstaande met 0,3 4,3 10,1 30,8 61,6 134,1 1789 295,4 455,0 498,4
kinderen
Drie of meer 55,5 187,0 236,6 2764 3363 387,7 4380 549,3 758,3 835,5
volwassenen
Drie of meer 61,5 131,2 171,2 2436 3185 3360 3608 503,0 636,6 931,8
volwassenen met
kinderen
Afkomst
Geboren in Belgié 4,1 32,5 95,7 166,2 223,0 294,7 3741 498,0 683,5 1031,0
Niet geboren in Belgié 0,0 0,6 2,5 7,2 21,0 107,3 188,5 293,5 565,7 1135,0

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)




Bijlage 3: Cijfers verdeling netto vermogen naar inkomensdeciel (in duizenden Euro’s)

Inkomensdeciel P10 P25 P50 P75 P90 Gemiddelde
(Mediaan)
1° 0,0 1,3 9,2 226,0 488,8 149,0
2° 0,2 3,5 84,6 218,5 412,2 153,8
3¢ 2,5 24,3 187,0 372,5 632,4 313,6
4° 2,0 9,7 169,2 329,2 552,0 253,2
5¢ 5,3 40,7 191,0 333,9 577,5 301,2
6° 13,0 70,7 173,2 343,3 570,1 272,2
7° 23,7 97,3 226,0 400,5 699,5 343,3
8° 66,2 175,1 320,5 485,3 826,1 434,1
9° 91,0 187,0 335,0 474,3 784,4 434,1
10° 147,9 271,9 459,1 766,0 1627,4 740,2

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)

Bijlage 4: Cijfers percentielwaarden netto vermogen en bruto financieel vermogen
inkomensarmen vs niet-inkomensarmen (in duizenden Euro’s)

Inkomensarmen <65 Inkomensarmen >=65 Niet-inkomensarmen
Netto vermogen
P10 0,0 3,1 11,1
P20 0,9 26,0 67,4
P30 2,2 96,6 134,4
P40 4,0 138,0 195,0
P50 10,1 182,0 256,6
P60 34,0 234,0 323,8
P70 94,9 315,8 406,5
P80 218,6 423,6 541,3
P90 396,5 632,4 776,1
P95 544,5 976,0 1230,0
Bruto financieel vermogen
P10 0,1 0,5 2,0
P20 0,3 2,5 6,5
P30 1,0 3,72 14,8
P40 2,0 7,3 25,0
P50 3,9 15,2 38,9
P60 7,0 21,2 58,7
P70 14,0 28,1 90,1
P80 35,5 75,0 142,8
P90 61,0 180,0 268,8
P95 195,0 456,4 424,4

Bron: eigen berekeningen op basis van HFCS (2013)




