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Het K.B. van 6 november 1987 (%) wijzigde nogmaals de Belgische

1.
boekhoudreglementering m.b.t. renteloze vorderingen. De ratio legis Het arrest behandelde de vraag tegen welke waarde
van de nieuwe regeling zou uit het uitvoerige Verslag aan de Koning schuldvordering, die gee'n interest oplevert, en pas o eeﬂbzekere
duidelijk moeten blijken. Ondanks het feit dat het K.B. de gerezen tijdstip opeisbaar is, in aanmerking moet ;vordgn ep een bepaald
interpretatieproblemen tracht weg te werken, blijven er nochtans belastbare basis vast te stellen. - genomen om de
enkele vragen open voor discussie, gezien de oorsprong van de boek- . )
houdkundige regeling. gecgii:fleil:s ;E;qe;seres in 1968 een vergoeding van 80 miljoen frank
gen wegens het niet hernieuwen van een alleenver-
kO_OPCOHtIaEt van auto’s. Deze vergoeding vormde voor de eiseres een
«uitzonderlijke Bedrijfsopbrengst». Daar 3/4de van deze opbrengst
AFDELING L \I:(?fdzfi:; 0'31';" angen was, beschouwd.e de eiseres dit als een renteloze
ONTSTAAN EN OORSPRONG VAN DE BOEKHOUDKUNDIGE - «weﬂi;,ﬁ' 1Sze vor(::ienqg zou dan niet tegen de nominale, doch tegen
REGELING ‘ . wordon jke waarde» in de belastbare basis dienen opgenomen te

2. Artikel 27 bis van het K.B. van 8 oktober 1976 met betrekking tot

de jaarrekening van de ondernemingen deed in 1983 zijn intrede in
het Beigisch boekhoudrecht (?). Na herhaling (°) van het beginsel van
de nominale waardering van vorderingen (*) werden enkele specifieke

‘ regels opgelegd. Zo diende bij de boeking van een renteloze vordering

of een vordering met een abnormaal lage rente die pas na verloop
van een jaar moet worden betaald, in de balans het disconto in de

Het Hof van Cassatie sprak voor recht dat «in het gev.';tl van een
zekere schuldvordering, die geen interest oplevert, doch die pas o

cen bepaald tijdstip opeisbaar is, de werke]ijkc; waarde vlzn d};
s.chulc}vm".dering, op het moment dat ze in het vermogen van de belas-
tingplichtige komt, namelijk haar nominale waarde fia aftrek van het

disconto, in aanmerkin
g moet worden genowmen om de ]
e sl o _ g belasting vast

overlopende rekeningen van het passief geboekt te worden en pro
rata temporis in het resultaat te worden opgenomen (7).

3. De toenmalige Ministers Eyskens, De Clercq, Gol en Olivier vonden
dat met inlassing van deze regeling, het Cassatiearrest van 28 oktober

1982 (¢) bevestigd werd (7).

4. Zonder u_it het oog te verliezen dat «fundamentele distorsies tussen
het {Koninklijk) Besluit (van 8 oktober 1976) en de regels voor het
b‘_epaien van de belastbare basis vermeden (moeten) worden» (°), kan
uit deze beslissing moeilijk een waarderingsregel voor om het ,even
we]ks—: renteloze vordering afgeleid worden. Het moge duidelijk zijn
dat, in boekhoudkundig jargon, de desbetreffende vordering volledJi
een opbrengst betreft. Bij commerciéle vorderingen op lange termi'ﬁ
is slechts een gedeelte () van de vordering te beschouwen ;15
qpbrengs_:t. Toegestane renteloze leningen zijn voorbeelden van vorde-
ningen die zelfs helemaal geen opbrengst bevatten.

(1) K.B. 6 november 1987, B.S., 24 november 1987. .
(2) Art. 23, K.B. 12 september 1983, tot wijziging van het K.B. van oktober 1576 m.b.t.
de jaarrekening van ondernemingen, B.S., 29 september 1983, 11893. Dit artikel luidde:
«Bij de boeking van een vordering in de balans voor haar pominale waarde worden in
voorkomend geval in de overlopende rekeningen van het passief geboekt en pro rata

temporis in resultaat opgenomen:

... ) het disconto van een vordering die pas na.verloop van een jaar moet worden betaald
indien het gaat om een 1enteloze vordering of een vordering met ecn abnormaal lage rente.
Het disconto wordt berekend op basis van de voor dergelijke vorderingen geldende markt-
rente op het ogenblik waarop de vordering werd opgenomen in het patrimonium van de
ondememing. ...»

De tekst van het nieuwe artikel werd opgenomen in voetnoot 27.

(3) Het principe van nominale waardering van vorderingen lag reeds vervat in het toenma-
lige artikel 20. Ook in het verslag aan de Koning wordt hierop gewezen: Verslag aan de
Koning bij het K.B. van 12 september 1983, B.S., 29 september 1983, 11899.

(4) Art.27bispar. 1K.B. 8 oktober 1976 na het wijzigingsbesluit van 12 september 1983. .
(5) Art.27bis par 2cK.B. 8 oktober 1976 na het wijzigingsbesluit van 12 september 1583.
(6) Cass. 28 oktober 1982, Arr. Cass., 1982-1983, 311.

(7) Verslag aan de Koning bij E.B. 12 september 1983, o.c., 1189%.

5. hDe boekhqudwetgever blijkt daar nochtans niet lang bij stilgestaan te
. ebben en {ncorporeerde het fiscale cassatiearrest zonder veel nuances
in het Belgische boekhoudrecht.

Egg gassi;ZS oktober 1982, Arr. Cass., 1982-1983, 312-313.

DY teirs;1 g a;ain de Koning m.b.t. K.B., 8 oktober 1976, B.S., 19 oktober 1976, 13463 wat

oy ,;;3 werd ter gelegenk{erd van de aanpassingswet van-1 juli 1983; zie ook éELDERS

(10{1 1& oeé(houd.recht en fiscaliteits, Bulletin der Belastingen, 628 1’298. |

sebne k:nt:; wzx;lég alleen nog maar aan de B.T.W. die bij elke verkooptransactie dient
0 en, samen met de verkoopopbrengst, het vorderingsbedrag constitueert.




AFDELING II.
KRITISCHE ANALYSE VAN HET OUDE ART. 27 BiS PAR. 2C

VAN HET K.B. 8§ OKTOBER 1976

6. De gevolgen van de extrapolatie van dit fiscale cassatiearrest warcn

op boekhoudkundig vlak n_iet te versmaden.

Art. 27 bis par 2¢ legde de verplichting op het discc;(nzq van een
. i “in de overlopende rekemngen van

renteloze vordering op te nemen I de ingen

het passief. Dit disconto weerspiegelt niets anders dan de «(impliciete)

niet-gelopen interesten .

rtikel niet nader gespecificeerd

assinosgebied van dit a '
O ostroes i tuur dit unapiem a.d.h.v. het

1 ing-litera
werd, illustreerde de accountng :
meest voor de hand liggende voorbeeld: de renteloze lemng. Over

commerciéle vorderingen werd met geen woord gerept.

7. Bij bet toekennen van &en renteloze lening boekte. .de lenjnggzv;;
. qaast het ontstaan van een vordering op lgnge termijn, evineezt o
impliciete niet gelopen interest als (653) discontokos(en) (*) m

tegenpost (493) Over te dragen opbrengsten.

8. Daarmee werd de Belgische boekhoudwereld voor een uiterstdmericc—)
. i ituati ische ondememingen werden !
aardige situatie geplaatst. De Belglsc? n we
:erp]ic%lt een interest in hun boekhouding op te n}eme]i du; Zij ;ng;
) indien zij d niet renteloos ter besc
¢vangen hebben indien zij hun gel
}olgddef gesteld. M.a.w. zi] dienden een gederfde opbrengst als kost

z ¢ 9 3,
(11) Verslag aan de Koning m.b.t. X.B. 12 september 1983, B.S., 29 september 198
i=d

11899; De Regering meende dat «In al deze gevallen, ... naast
op het actief tegen haar nomin
dg niet-gelopen interesten moeten worden geboekt».
overweging: «De Regering heeft voor deze schulden op
interest opbrengen, nist
worden geboekt, daf zou ave:;ze
;aens heeft Teeds opgemerkt dat het
S:ﬁ om de impliciete niet-gelopen interest te bepalen.
ningswijze met betrekking tot vorderingen,
Kwartaaltijdschrift, 1985, 106, kol. 1. "
(12) Onder de-andere financigle kasten (V.c.) wordt
neming bij het verhandelen van vorderingen (een wisse

geboekt.

de boeking van de vordering
i keningen,

het passief, onder de overloper?de Tekenin
o neboc Dit blifks evenecns impliciet uit de
langer dan één jaar die geen
ij i disconte zou moeten
1 rschrijven dat op het actief een disc en
s :;(e?mmen] met de impliciete niet-gelopen interestens. Chris
het disconto slechts de werkwijze is die werd voorgeschre-
CHRISTIAENS, Johan, «Bercke-
Art. 27 bis Par. 1, Par. 2 Iste lid», A. & B.,

«het disconto ten laste van de onder-
1, een warrant, een factuur, enz.)»

op te nemen in hun resultatenrekening. In se komt dit neer op de
verplichting een «alternatieve kost (*)» te boeken ().

Een aantal opmerkingen dienen hierbij gemaakt te worden.

‘9. Inde eerste plaats berekent men de opportunity cost normaal als «the
maximum contribution that is forgone by using limited resources for
a particular purpose» ().
Christiaens heeft dan ook opgemerkt dat de gerealiscerde financigle
kost zowel bedrijfseconomisch als financieel-wiskundig dient berekend
te worden als de rentederving op het uitstaande bedrag ().

Daar ter berckening van de «niet gelopen interest» art. 27 bis de
disconteringsmethode voorschrijft, en het aldus berekende bedrag
steeds kleiner zal zijn dan het bedrag van de rentederving op het einde
van de vorderingstermijn, zou men hier kunnen stellen dat de wetgever
het bedrag van die alternatieve kost dat in de boekhouding gerappor-
teerd dient te worden reglementair beperkt heeft. '

Men moet hier wel goed voor ogen houden dat hier bedragen vergeleken
worden die mogelijkerwijze in de boekhouding zouden kunnen verwerkt
worden. Moet op tijdstip 0 [t(0)], een bedrag geboekt worden dat op
t0 verworven is, of een bedrag dat op t(1) zal verworven worden?

(13) «Alternatieve kosten van een produkt worden gevormd door de opbrengst welke met
de vereiste produktiemiddelen in de uitgesloten hoogst gewaardeerde andere bestemming
kan worden verkregen. Alternatieve kosten zijn in deze zin gederfde opbrengsten in een
andere bestermming. » uit Encyclopedie van de Bedrijfskunde.

Volgens ANTHONY, WELSCH, REECE, [Fundamentals of Management Accounting,
(4th e.d), R.D. Trwin, Homewood, Illinois, 1985, 362.] «Opportunity costs measure the
benefit that is Jost or sacrificed when the choice of one course of action requires that zn
alternative ‘course of action be given up». Naar HORNGREN, Ch., FOSTER, [Cost
Accounting. A managerial emphasis., (6th ed.), Preatice-hall, Englewood Cliffs, 1987, 226]:

- «Opportunity cost is the benefit forgone by rejecting one alternative to accept anothers.

(14) Het begrip «alternatieve kosten» heeft zonder enige twijfel zijn belang bij het evalue-
ren van management-beslissingen (HEITGER, L.E. en S. MATULICH, Managerial
Accounting, McGraw Hill, N.Y., 1986, 54), doch mag niet verward worden met het kosten-
begrip zoals dat in financieel boekhouden wordt aangewend (NISWONGER, R. en P.
FESS, Aceounting Principles, South Western Publishing, (11th ed.}, Cincinnati, 1973, 637).
Deze «kosten» zullen dan ook niet in de financiéle boekhouding geregistreerd worden daar
zij gestoeld zijn op hypothetische redeneringen (zij hebben — in de terminologie van
ANTHONY, WELSCH en REECE, o.c., 362 — cen te groot «iffy»-karakter).

(15) HORNGREN, Ch. en FOSTER, o.c., 314.

(16) CHRISTIAENS, Johan, o.c., 109 kol. 2. Belangrifk is evenwel te wijzen op de
«tijdsgebonden waarde van het geld». Christiaens’ voorstel komt neer op het berekenen
van een geldsom op het einde van de berekeningsperiode. Om de bedrijfseconomische

waarde te berekenen van die geldsom bij aanvang van de periode dient de rentederving
geactualiseerd te worden.




Indien bvb. op tijdstip t(0), 100 Fr. wordt belegd voor 1 jaar tegen
10%, levert dit op t(1) een interest van 10 Fr. op. Indien afgevraagd
wordt welk bedrag we dienen uit te zetten op t(—1) om op t(0) juist
100 Fr. te verwerven, bii een interestvoet van 10%, blijkt dit
90,909 Fr. te zijn. In deze situatie wordt een interest van 9.091 Fr.
verworven op t(0). De vraag die nu gesteld wordt, is: welk van die
twee bedragen dient in de boekhouding te worden opgenoinen
wetende dat die twee bedragen financieel-economisch gelijk zijn.
Immers 10 Fr. op (1) is er op t(0) bij een discontovoet van 1%
9,091 waard. .

Indien naar andere boekhoudvraagstukken gekeken wordt, lijkt het
antwoord voor de hand te liggen. Télkens als bedragen pro rata
temporis verdeeld worden, wordt tegelijkertijd de tijdsgebonden
waarde van het geld met voeten getreden ().

Men had hier dan ook kunnen verwachten dat een bedrag zou dienen
geboekt te worden dat op (1) «matuur» zal worden. Daar echter
bij de renteloze lening enkel teruggekregen wordt wat oorspronkelijk
werd uitgeleend (a.h.w. kapitaal en interest), 1S de «reglementaire
beperking» van het in de boekhouding te verwerken bedrag te begrij-

pen.

10. Tn de tweede plaats dient er op gewezen te worden dat er nominaal
over de volledige «ontleenperiode» een mulresultaat wordt geboekt,
daar er ook «alternatieve opbrengsten» (*) in de resultatenrekening

diepen te worden opgenomen.

Indien echter rekening wordt gehouden met de tijdsgebonden waarde
van het geld, en men de fiscale effecten doorrekent, blijt er van die
nuloperatie niet veel meer over (). Op fiscaal viak worden de moge-

(17) Bvb. indien een bedrag van 120.000 Fr. kosten die slechts in het tweede jaar ontvangen
worden, pro Tata temperis dient verdeeld te worden over twee boekjaren zal de aan het
eerste jaar toegerekende kost financieel-economiisch slechts «matuir» zijn bij de ontvangst.
(18) De term «alternatieve opbrengsten» heeft hier de betekenis van opbrengsten die
zouden kunnen gerealiseerd zijn indien ecn ander alternatief, in casu indien de vordering
miet renteloos zou zijn, gekozen was. Het zij vermeld dat ook deze opbrengsten reglementair
beperkt zijn, daar 7ij gecumuleerd over de uitleenperiode siechts het disconto bedragen
i.p.v. de «normale» rentederving.
'(19) Stel dat A 5.000.000 Fr. senteloos uitleent aan B voor de periode van VX1 tot
31/12/%2. Bij gebruik van een discontovoet van 12% bedraagt het disconto 1.014.030 Fr.

en de opbrengsten 478.316 Fr. voor jaar X1 en 535.714 Fr. voor jaar X2. Bij een marginale

aanslagvoet van 43 % bespaart men in het eerste jaar in reéle termen, 24.681 Fr., nl. 230,357,

zijnde de belasting (43 % X 535.714) waarvoor men eeil jaar betalingsuitstel krijgt. —205:676,
zijnde het tegen 12% verdisconteerde betalingsuitstel.

lijkheden tot winstrpaniptﬂatie toch enigszins ingedijkt door het bij-
voegen van aan gelicerde ondernemingen verleende «abnormale en
goedgunstige voordelen» bij de belastbare winst (%),

11. anfslt deze hoogst ongfbruikeh’jkc werkwijze, werden bovendien
Z ele boe.khoudrec.hteh]ke basisprincipes geschonden. Kosten wor-
en 11?j de ﬁla‘irre%{emng van een bepaalde periode opgenomen in de
;Eaéee d ;1; }Zl] mtche periode ook tot opbrengsten geleid hebben ()} of
. omst nooit meer tot opbrengst i i
Drmcintn) G P gsten zullen leiden (matching-
geen van deze 1_)eide boekingsredenen doet zich hier voor. Door de
d1scontokosten mtegraal ten laste te nemen van het eerste jaar en
e opbrengsten te verdelen over de loopduur van de vordering
Eordt geen goede.ma.tching bekomen. Het matching-principe zou c?é
bosten (dlrec‘F of indirect) toewijzen aan de opbrengsten die in een
;iaaldn? periode behaald werden. Dit betekent dat aan het mat-
gipegé—g:ﬁmpelf&}n anlciifr principe vooraf dient te gaan, nl. een prin-
epaalt in welke periode een opb ali
o beror P n opbrengst als gerealiseerd moet

n

Deze twee principes worden in de context van renteloze vorderingen
gewoonweg omgekeerd. Omdat er (653) discontokosten geboekt wer-

(20) Art. 24 & 53 W.LB. i ing zi
Evel)in Felne bosimi nzargelang de gelieerde onderneming zich in het buitenland dan
21) Het periodetoerekeningsprinei
gsprincipe (0ok wel overeenstemmingsprinci;
gep%r:eﬁe liglslri«;:n(?od\?el aan de «produkt-opbrengsten» (direct matc‘igliﬁg) allsj[;fr??ioeif;gizgg:
wordengi e 1:;13 r:lcitn matching). Als voorbeeld van «direct matching» kan verwezen
wor temggevozdezpin dgﬁ \;an c}giicost der verkochte goederen. «Indirect matching» wordt
bbby preiding van de interestlast van een lening over twee of meer
(22) Deze hypothese is eveneens e i i
) v en uitvioeisel van het matching-princi
fgg:;zlegpgﬁui??s ;ﬂdisselcl'mg operz]ajtlions obviously relate in part to %hE prglgsc':ti(;ﬁ. o;(}flttsuf:
€ . f 10 redsonable means of associating these costs with fut
(C)I’I; alrfg;hfh Exex?if;tctz-: iﬁﬁpggﬁ:{gﬂ:ﬂs Il—ISE Ig%ﬂy uncertain, the only practical Sgll'ztrisﬂ];egute(;
L ». RIK: i
]PS.D. irwm, Homewood Tlfinois, 1977, 204. SERG B, Accounting Theors, (rd ed.)
Aez:n &s;;?n wgrdcig ;1;;;13 i}@ﬁectgr ;wgze aan een periode toegewezen. SPILLER, Earl
. ! . , Financial Accounting: Basic C i
D. Irwin, Homewood, Illinois, 1984 e i anen edbroston oo
D. Irwin, -wood, , 1984, 130, pebruiken het onderscheid tussen «dir
Egiehci:;e matching niet maar komen tot hetzelfde eindresultaat. «In ix;;]}e?uen?ic;e»tﬁn
matehi eg c(t:mcept accountants have developed a hierarchy for the association of costsg 'LE
re Expe]:;sesoztif' etiﬁ\; ltarzc;c;rﬁz (tslassxf_lted alsdexpenses fall into one of the three categori:;l :
: o units sold or specific rev i )
2. Expenses systematicall i z ime peciods in wh
recog,uized_y cally and rationally allocable to time periods in which revenue is
%eEgpén;Tm [{01{ which no measurab{e future benefit can be discerned».
indelil'lg.w-eei' .Egggzte 1;181 ]‘Jjan:are rsuxlrglrin n;nlzt de bc:rllchoudbeginselen dezelfde driedelige
co na i
«Boekhoudprincipesw, Brussel 1980 — . 3g, 57-3518.] gelsaksische auteuss [B.ONAR,




den. en het bedrag van deze kosten nominaal weer uit d}f boekhou-
diné moest verdwijnen, diende men opbres;gstentte ;Jizeg:?éahseerd
ij di i i dat de «opbrengst»

die de stelling verdedigen . . : o
Zl]u worden onafhankelijk van de discontering moet gezien wor;ilaL o
Zorklaren nochtans niet waarom de discontokost volledig tenb e
v i et geboe

j i rdt aangegaan moet §
t iaar waarin de vordering WO : 1an .

vac?rdtzzz ]Immers deze discontokost 15 €1 fmanaermgsk.ostldw Ee;
:oals in'teresten gespreid dient te worden over de volledige 100pty

van de vordering (%)

- i i T er
De tweede bockingsreden was eveneens niet van t0<3'1.)a551r11:g, dzfame
juist wel toekomstige opbrengsten, zijnde de jaarlijkse terug

van de discontokosten, warcn.

12. In 1984 heeft de wetgever, zich inspirerend op de 1nm1c£gl45 (%:;“2;

. zigde boekhoudwetgeving, in de Herst.elwet van 31 juli B O

aanmoediging van de investeringen (s1cf), het W.1.B. E?fﬂlgelgzs et

de belastingregeling voor schuld.\_forderm%e;fsitsrzf; T 1976
3 W.LB., dat zeer sterk gelijkt op art. : . .

E”a)r werd ingevoerd om de belastingwetgeving aan te passen aan de

boekhoudwetgeving (*).

' idsprincipe Kj rtuni-
(23) Een beroep doen op het voorzichtighejdsprmcipe Ljkt ons, gelet op het «Oppo

i van die kost, niet verantwoord.
tzgikﬁktgf}ar 3 W 51 juli 1984, B.S.. 10 augustus 1981%;é§§3 H «Evolutic ven het
EZS) Enl;ele verschilpunten worden aangehaald door S , H., _

i i ., 1983, 40-41. )
WaaIdering§V{faagStUk I;jzrfli]z;csc;;f G;Efkgt?a) zii;t'f l':et thans zo is.dat een schu}dvorgf;:;lg
e 2% Mlmﬁ?;kvaneetelt voor de vorming van de belastbare winst zodra Zdei is ﬁgmjnalé
o e ﬁscaledv n:vaaro ze wordt teruggevorderd, en zulks voor de _volle gerden nale
o an}?l'?oudwet{)en bepalen daarentegen dat de schuldw_'ordcnnge_n wg datgsmk
?aagiz;dDe];Dg evoorgestelde maatregel is ‘bedoeld om de bela_fttis}:igzvgéggjfllgsg@ ,pDoc. e
;;1 te pas;sen aan de boekhoudwetgeving»-. Parl. Doc. Sen., zit]] e ersing,

n° 2, Verslag, 52, zie ook Parl. Doc. KV.V., zittijd (1983—1984), Doc. 927,

3 : . - - -
i:?\l’at de Minister van Financién wel vergeten lijkt te zin,

; i 1
gestoeld is op €&l fiscaal cassaticarrest:

is het feit dat de boekhoudregeling
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 AFDELING III.
KRITISCHE ANALYSE VAN DE HUIDIGE REGELING (7)

A. Interpretatieproblemen rond het toepassingsgebied

~ 13. In het Verslag aan de Koning m.b.t. het K.B. van 6 november 1987
wordt nog steeds uit het cassatiearrest van 28 oktober 1982 afgeleid
dat «voor de vaststelling van het resultaat renteloze vorderingen
tegen hun actuele waarde (*) moeten worden gewaardeerd» (®).
Nochtans erkennen de opstellers van het Verslag dat art. 27 bis par.
2 ¢ zoals dat in 1983 werd ingevoerd, niet volledig aansloot bij de
beslissing van het Hof (*). Het waren juist de renteloze vorderingen
die voortvloeiden uit renteloze leningen die voor problemen zorgden.

Daar deze categorie van renteloze vorderingen niets met opbrengsten
te maken heeft, is «een correctie op het nominale (*') bedrag van het

resultaar» (¥) een vrij dubieuze bedoening, daar er geen resultaat is
van de verrichting. ’

o

{27) Het huidige artike 27 bis par 2 ¢) luidt als volgt: «Bij de boeking van een vordering
in de balans voor haar nominale waarde worden in voorkomend geval in de overlopende
rekeningen van het passief geboekt en pro rata temporis in het resultaat genomen:
c) het disconto op renteloze of abnormaal laag rentende vorderingen, wanneer deze vorde-
+  ringen:
1) terugbetaalbaar zijn na meer dan &én jaar te rekenen vanaf het ogenblik waarop zij
in het vermogen van de onderneming zijn opgenomen en
2) betrekking hebben hetzij op afs opbrengst geboekte bedragen in de resultatenreke-
ning, hetzi} op de prijs van de overdracht van vaste activa of van een activiteitsbranche.
Het in sub c¢) bedoelde disconto wordt berekend op basis van de voor dergelijke vorderingen
geldende marktrente op het ogenblik waarop de vordering werd opgenomen in het vermo-
-gen van de onderneming», :
(28) Beter was geweest te stellen dat de renteloze vorderingen «ter bepaling van het
resultaat» tegen hun actuele waarde dienen in aanmerking genomen te worden. Het spreekt
vanzelf dat een vitsprazk in het Verslag aan de Koning de basisregel van artikel 27 bis,
de nominale waardering van vorderingen niet kan wijzigen. Tevens blijkt verder uilt nicts
dat de normstelter van de nominale waardering van renteloze vordezingen heeft willen
afstappen. Bovendien blijkt uit advies 137/6 (Bull. C.B.N., or. 21, p. 21 e.v.) het belang
van de nominale waardering van de vorderingen.
(29) Verslag aan de Koning bij K.B. 6 november 1987, B.S., 24 november 1987, 17310,
(30) Verslag, 1987, 17310-17311. -
(31) De term «nominaal» wordt hier door het Verslag aan de Koning helemaal ten onrechte
gebruike en brengt daarom ook verwarring met zich mee. Een nominzal bedrag betekent
eigenlijk een overeengekomen bedrag, een oorspronkelijk bedrag of soms ook een niet
gecorrigeerd bedrag (cfr. nominale vs. reéle lonen). Door het nieuwe art. 27 bis par 2 ¢
vindt er inderdaad een correctie plaats. De correctie wijzigt het oorspronkelijk resultaat
(Rubriek VI, IX of XI van de Resultatenrekening) niec! Er zal enkel een verschuiving
plaatsvinden tussen de bedrijfsopbrengsten en de financiéle opbrengsten (cfr. vin. 36 en
vooral nr, 24).

(32) Het Verslag van 1987 omschrijft dit als het doel van artikef 27 bis. Verslag, o.c.,
17310 par 4.
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14. De vraag die dan kan gesteld worden, Tuidt als volgt: Is het absqluut
noodzakelijk dat de boekhoudwetgever zich dient te baseren op het
cassatiearrest om de boekhoudkundige waarderingsregel voor rente-

Joze vorderingen te verantwoorden?

De Belgische boekhoudwetgever heeft duidelijk een band willejn leEg_;—
gen tussen «het opnemen van een disconto» en «het aanwezig zZyn

van opbrengsten».

Dit staat echter niet in het cassatiearrest t& lezen. De formulering
van het Hof is zeer algemeen en het Hof heeft met geen woord
gerept over de opbrengsten die in een vordering zoqden moeten

vervat zitten. ' _
Zou het daarom niet beter zijn de boekhoudkundige waarderingsre-

gel als een autonome rechtsregel te bekijken, die zijn verantwoording
vindt in bedrijfseconomisch getnspireerde overwegingen?

i5. Het Verslag aan de Koning van 1987 zet een eer_ste stap in deze
richting door de constructie dat renteloze leningen «in de meest voor-
komende gevallen» een leningverrichting zijn onder be-zwarende t1te-:1
waarvan de «overeengekomen of verwachte vergoeding bestaat 1.11t
een voordeel ’in natura’ te verwerven tijdens de volgende boekja-

ren (¥)». |
«Bijgevolg is er geen reden die in dergelifk geval Zou recthaardigen
_ noch a fortiori vereisen — dat het ontbreken van een nominale rente
op deze vordering via een disconto wordt gekapitaliseerd.» 9.

Inderdaad, want in deze hypothesen is er geen reden die toelaat te
beweren dat de opbrengst in de lening zit. De opbrengst van de
lening zal in de toekomst verkregen worden (*), zij het dat zij vaak
niet volledig aanwijsbaar zal zijn.

Deze overwegingen dringen niet tot de kern van het probleem d_c_)or,
zijn verwarringscheppend en versiuieren daardoor de draagwijdte
van de nieuwe regeling.

16. De kern van het probleem verschuilt zich in de vraag of er in de
periode waarin de renteloze vordering ontstaat gerelateerde opbreng-

(33) Verslag 1987, 17310, par 5 & 6.

34) Verslag, 1987, 17310, par. 1. ] ) )
E35§ Let wegi, or wordt niet beweerd dar die toekomstige opbrengst al dan niet gekwantifi-

ceerd zou kunnen worden.
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sten worden gerealiseerd die pas in latere perioden zullen ontvangen
worden (*).

Bij het toestaan van een renteloze lening zullen er geen opbrengsten
ontstaan die later pas zullen ontvangen worden vermits er «nominaal
(*}» geen resultaat is. Zelfs indien de renteloze vordering een toe-
komstig voordeel zou meebrengen, kan dit voordeel omwille van het
voorzichtigheidsprincipe (*) niet als gerealiseerd worden beschouwd.

Bij een verkoop waar een betalingsuitstel van meer dan 1 jaar wordt

verleend, ontstaat er wel een opbrengst die eerst in latere perioden
zal worden ontvangen.

17. Verwarring zou kunnen teweeggebracht worden door de in het Ver-
slag aan de Koning gebruikte formuleringen.

Bij commerciéle transacties vermeldt het Verslag dat «de impliciete
rente daarop meestal opgenomen en doorberekend (wordt) in de
Vt.:rkoopprijs» (*). Quid dan in de gevallen waar de impliciete rente
niet doorgerekend is maar waar de prijs zo laag mogelijk wordt gezet
en enkel de variabele kosten volledig gedekt worden? Is het in deze
gevallen nog wel gerechtvaardigd een disconto op te nemen (%) ?

I.ndien de renteloze vordering in de meeste gevallen een leningverrich-
tmg onder bezwarende titel is, betekent dit dat er ook renteloze
lemngcn onder kosteloze titel bestaan. Het aangehaalde motief, dat
hf:t disconto (dat gelijk is aan de toekomstige financiéle opbrer’lgst)
.met meer verantwoord zou zijn, wordt dan ondervangen omdat er
in de toekomst geen voordeel in surplus zal gegenereerd worden.

18. Deze argumenten scheppen verwarring en versluiéren de draagwijdte

van art. 27 bis par. 2 ¢. De wetgever vermoedt juris et de jure (%)

(36) De daadwerkelijke bedoeling van art. 27 bis par. 2 c blijkt (cfr. nr. 13) een correctie

te zijn op het resultaat. Zoals uit nr. 24 duidelijk zal blijken, heralfoceert artiket 27 bis

par. 2 ¢ de totale opbrengst die in eep lan ijni ' ; 5
i . L gtermijnige renteloze vord
zit in bedrijfs- en financiéle opbrengsten. e rdering gemcorporeerd

(37) Nominaal wordt hier gebruikt in de betekeni ! ij
?en) waande van et gy g ctekents van «ongecorrigeerd voor de tijdsgebon-
38) «Anticipeer geen winsten, voorzie alle mogelijke i
, verlie .
8?}% ]\;erslag, 1987, 17310, overweging 3. B e
eze vraag zal zich bijj de voorgestelde interpretatie van art. 27 bis 2 cmi
stellen (gfr. kwalificatie als onweerlegbaar venn;gden). S pax 2 cmet meer
1(4]? Indien de wetgever een vermoeden juris tantum zou bedoeld hebben, zou men rede-
Yxerwljze mogen verwacht hebben dat er ook aandacht werd besteed aan de hypothese

waarin het vermoeden zou weerlegd worden, in casu aan de renteloze lening waarvan zou
aangetoond worden dat zij werkelijk te kostelozen titel zou zijn.
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i i eeds
dat de houder van een «renteloze vordering op lange termijn» st

.. . coort (7).
een impliciete financigle opbrengst realiseert (¥)

i kel
i ilde de wetgever dan ook en
et de gemaakte overwegngen w _
glantonerig dat het in art. 27 bis par. 2 ¢ ingevoerde yermoeden

gerechtvaardigd was.

L el
19. Deze laatste bemerkingen voor 0gell houdend, 18 ge tek;i \Criaen aaf;t;kz_
- 1 : dujdelijker geworden W

27 bis par. 2 ¢ (*) zonder meer . B

i i bied betreft. Rekening houdend 1t .
ning van het toepassingsge : e it

den dat het toepassingsge _
voorgaande kan gesteld wor o e

1 laagrentende) vOT g i
strekt tot afle renteloze (en abnormaal & A

1 Daarmee zijn de renteloze leningen

opbrengsten Incorporeren. S . B

i i adden uit het toep 2
voor de interpretatieproblemen gezorg D O op wan

i delsvorderingen op lange termijm,
B e e e i ctiefbestanddeel, vergoe-
buiten gebruik gesteld materieel vast a :
Z(ial?gen die gls uitzonderlijke pedrijfsopbrengst dlenf:n gecsitséogfneri
der het toepassimgsge .

te worden, e.a. vallen allemaal on : .

deze gevallen dient een disconto berekend te worden en 11 de ove

lopende rekemingen te worden opgenomen.

B. Analyse van de herekeningselementen van het disconto

i i i ens
20. Om het disconto te kunnen berekenen mafaten ;lne t;as;sg;iix; s
. te plaats de discontovoe
vastgesteld worden. In de cers : o e en
i i rvolgens de «disconiobast
factor die zal gebruikt worden, ve . : o
ten slotte dient ook de termijn waarover gedisconteerd dient te W

den vast te staan.

ir di is de
71. De discontovoet die reglementair dient gc;gomc:n ct; ‘leidzgenbﬁk
. ing in ¢ 1dende marktrente g
voor de vordering in casu g e 7 o
waarop de vordering werd opgenomen 1n het vermogen van de on

neming. -
erd in het K.B. echter niet expliciet bepaald. De

B e et a4 k op verschillende wijzen ge‘intﬁrpreteerd

huidige tekst kan dan 00
worden (¥)-

is, naar analogie met de vroeger gevolgde

(42) Deze gerapporteerde financiéle opbrengst mentair beperkt.

redenering wat de discontokost betreft (cfr. or. 93, regle
. vin. 27. ) ] ]

Eﬁ% gfé term discontobasis wordt hier gebruikt ter vervanging van de

te verdisconteren bedrag». o

(45) Ook de Franse tekst brengt geen uitsluitsel.

omschrijving «bhet
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Zoals voorheen zou men zich nog steeds kunnen baseren op het
nominale bedrag van de vordering om het disconto te berekenen.
Deze interpretatie kan verworpen worden, zowel aan de hand van
tekstuele argumenten als op grond van de basisfilosofie van de nieuwe
wetgeving. ' ,

In de eerste plaats staat niet expliciet in art. 27 bis par. 2 ¢ dat het
disconto dient berekend te worden op de nominale waarde van de
vordering. Tussen de regels lezend, kan men nochtans een vrij over-

tuigende interpretatie distilleren uit het woordgebruik van de wetge-
ver.

Het woord «wanneer» dient immers niet alleen als voorwaarde gein-
terpreteerd te worden (*) maar is in deze context equivalent met «in
de mate dat». '

De regel wordt dan: «het disconto op een renteloze vordering moet
in het overlopend passief worden geboekt in de mate dat de vordering
betrekking heeft op als opbrengst geboekte bedragen».

Dit betekent dat de nominale waarde van de vordering als disconto-
basis dient verworpen te worden, ten voordele van de opbrengst die
in de vordering geincorporeerd zit. Deze mening wordt gesterkt door
de tweede zinssnede van artikel 27 bis par. 2 ¢ 2°: «hetzij op de prijs
van de overdracht van vaste activa of van een activiteitsbranches».

Deze verfijning was noodzakelifk daar anders met de term «als
opbrengst geboekt bedrag» enkel naar de «meerwaarde op de reali-
satie van materiéle vaste activa (763)» zou verwezen worden, die
zuiver uit een surplus bestaat. Dit volgt automatisch uit de fundamen-
teel verschillende boekhoudkundige behandeling van voorraden
t.0.v. andere activa.

Een tweede probleem bestaat wanneer het juiste bedrag van de
toekomstige inbare vordering onzeker is, zoals dit het geval is bij
het dubieus worden van een vordering. Dient dan, bij het boeken
van de geraamde waardevermindering ook een financile kost te
worden opgenomen (¥} 7

23. De termijn waarover dient verdisconteerd te worden staat meestal
contractueel vast. Het is echter niet ondenkbaar dat ook de termijn
een onzeker karakter heeft bij de verwerving van de vordering (*)

(46) Het disconte mag inderdaad slechts worder opgenomen in de overlopende rekeningen
van het passief als aan beide gestelde voorwaarden is voldaan.
(47) Cfr. nr. 25.

(48) Bvb. overdracht van een vordering op cen bedriff in moeilijkheden.
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ij ing. Vooral als het gaat
of een onzeker karakter krijgt na de verwerving. ]
om vorderingen op bedrijven in moeilijkheden of om betwiste vorde-

ringen tijst dit probleem.

Ratio legis van de discriminatoire behandeling van korte- t.o.v. lange-

ringen die «terugbetaalbaar zijn na meer dan één jaar te rekegen
vanaf het ogenblik waarop zij in het vermogen van de ondernenmng

zijn opgenomen». Een voorbeeld zal dit verduidelijken.

rneming heeft twee commerciéle renteloze vorder.ingen. Een
E::;t?:)%eeen wefknemer die een produkt van de onderneming gekoch_t
heeft voor 100.000 Fr. (exclusief 19% B.T.W.) per 1!]11?_)88 en dit
bedrag slechts per 31/1/1989 moet betalen. De o_ndernermr}g zal .bl]
een disconteringsvoet van 10% de volgende boekingen verrichten:

De tweede verkoop betreft een levering per 1/ 10/1988 van een volle-
dige telefooncentrale voor 3 miljard aan een ontwikkelingsland, die

" na 10 maanden integraal dient betaald te worden. De bockingen zijn:

1/10/1988

Het effect van de toepassing van art. 27 bis par. 2 c blijkt een
herallocatie te zijn van de opbrengsten (*). Indien de (in casu)
bedrijfsopbrengsten pas op lange termijn als inkomst binnenstromen,
dient een deel ervan als financigle opbrengst geklassificeerd te wor-
den. Ofschoon bij de tweede lening een veel belangrijker bedrag

C. 0 : door de verkoper gefinancierd wordt, mag hier geen financieringsop-
termijn vordenng?jll ) . dit systeem tot vorde- brengst opgenomen worden en dient de opbrengst volledig als een
24. Zuiver artificieel is en blijft de beperking van dit s bedrijfsopbrengst beschouwd te worden. De zin van dit criterium is

dan ook ver te zoecken.

Zou het daarom niet beter zijn dit criterium te laten varen en een
uniforme regel op te leggen “voor alle vorderingen? In dit laatste
geval zou het wel wenselijk zijn een ander criterium in te bouwen
dat een vertolking van het materialiteitsprincipe zou zijn. Als referen-
tiepunt zou bijvoorbeeld kunnen verwezen worden naar de grootte
van de vordering t.0.v. het vorderingenbestand. Wel kan dan tevens
als voorwaarde gesteld worden dat, indien het bedrijfsresultaat door

- 1/1/1588 119.000 \ het al dan niet heralloceren merkelijk wordt beinvloed, men de alge-
2900 Handelsdebiteuren : 90.909 ‘ mene regel moet volgen en men zich niet mag beroepen op het
aan ;(5)2 geﬁiﬂeg];ten it VL. A. 9.091 ‘ materialiteitsprincipe. Het is iminers niet ondenkbaar dat het al dan
451 Tgmg te vorderen B.T.W. 19.000 - niet heralloceren, het verschil uvitmaakt tussen winst of verlies.
1/8 :
400 Handelsdebiteur?eg i 115.000 19.000 ° }
aan 2900 Handelsdebiteuren : D. Bijzonder vraagstuk: dubienze renteloze vorderingen
751 Opbrengsten uif\?lﬁiiid Actief 699 : 25. Een laatste probleem dat dient opgelost te worden, betreft de boek.-
aan 493 Over te dragen opbrengsten 699 ' houdkundige verwerking van dubieuze renteloze vorderingen. Dit
1/1/1989 j vraagstuk kan het best beantwoord worden aan de hand van een
493 QOver te dragen opbrengsten 699 699 voorbeeld. .
aan 751 Opbrengsten uit V1. A. . )
31/1/1989 De cijfers van het eerste voorbeeld (cfr. nr. 24) kunnen als basis
5500 Bank _ 119.000 dienen. Stel dat, i.p.v. een werknemer, de debiteur een vennootschap
aan 400 Handelsdebiteuren 119.000 is die op 1/5/1988 in moeilijjkheden verkeert. Het aangaan van de
vordering per 1/1/1988 en de overheveling van vorderingen op lange

naar vorderingen op korte termijn, is geschied zoals aangegeven in
nr. 24. Op 1/5/1988 dient in onze boekhouding te worden aangeduid
dat onze debiteur dubieus is geworden en dat de renteloze vordering
met bvb. 95.000 Fr. in waarde gedaald is. Geboekt kan worden:

400 Handelsdebiteuren 3mjd 3 mid
aan 700 Verkopen (49) Arxt. 27 bis c. is en blijft een «correctie ten belope van het disconto op het nominale
31/7/1989 | bedrag van het betrokken resultaat, dat als financigle opbrengst moet worden toegerekend
5500 Bank 3 mjd aan de latere boekjaren waarin de financiéle kosten verbonden aan het kapitaal dat wordt
aan 400 Handelsdebiteuren 3 mjd gebruikt om deze vordering te financieren, ten laste worden genomen» uit Verslag aan de

Koning bij K.B. 6 november 1987, 17310.

. 17
16




1/5/1988 -
l_ 407 Dubieuze handelsdebiteuren 119.000
aan 400 Handelsdebiteuren 119.000

1/5/1988
6340 Waardeverminderingen op handelsvorde- .
ringen.op ten hoogste 1 jaar (Y™ 86.364

656 Diverse Financigle kosten 8.636
aan 400 Geboekte waardeverminderingen
op handelsvorderingen 95.000

De tweede journaalpost behoeft enig commentaar. Dat‘het geraamde
verlies op rekening «409 Geboekte waardeverminderingen op han-
delsvorderingen» gecrediteerd dient te worden is vanzelfsprekend.
Problematischer is de vraag op welke kostenrekeningen dient gede-
biteerd te worden.

Dat de volledige waardevermindering niet ten Iaste van «6340 Waar—
deverminderingen op handelsvorderingen op ten hoogste één jaar»
kan geboekt worden is logisch. Anders zou men ecn groter bedr}]fs—
verlies lijden dan de bedrijfsopbrengst is geweest uit die vordering.
FEr dient ook een financiéle kost te worden opgenomen. Daar «651
Waardeverminderingen op viottende activa» niet voor waardevermin-
deringen op handelsvorderingen kan worden aangewe_:nd, moet wel
gebruik worden gemaakt van «636-639 Diverse financ1éle kostef».

De enige vraag die dan nog open blijft betreft het toerekenipgsvraag-
stuk aan de bedrijfs- en financiéle kosten. Dient de spreiding van
het verlies proportioneel te gebeuren over bedrijfs- en financiéle
kosten of dient het verlies bij voorrang te worden toegerekend aan
de bedrijfskosten?

Beide stellingen lijken verdedigbaar. Men zou kunnen argumenteren
dat de financiéle opbrengst de laatste opbrengst is die de schuldeiser
verliest daar hij, wat er ook met de handelsdebiteur gebeurt, steeds
‘een deel van diens (resterend) vermogen financiert.

De bestaande «generally accepted accounting—principles»‘ bieden
bovendien geen principe aan dat met de indeling van kosten in «sub-
rubrieken» te maken heeft. Met het inbouwen van een vooIrangsre-
geling in de problematiek van dubieuze renteloze vorderi_ngcn Zou
wel een nieuw (%) unicum in het Belgische boekhoudrecht ingevoerd

worden.

Ofschoon geen beroep kan gedaan worden op een unitdrukkelijk voor
dit geval geformuleerd boekhoudprincipe, dient de vraag gesteld te
worden of toch niet op e¢en indirecte wijze steun kan gevonden wor-
den voor de proportionele spreiding.

Ter verdediging van de proportionele spreiding moet verwezen wor-
den naar de boekhoudrechtelijke gewoonte kosten pro rata temporis

_ in het resultaat op te nemen. Bovendien kan een commerciéle vorde-

ring op lange termijn ontleed worden in twee onafhankelijke compo-
penten. Enerzijds vindt een commerciéle transactie plaats, die een
bedrijfsresultaat verwezenlijkt. Anderzijds zit in een Jange-termijn-
verrichting impliciet een financierings-«overeenkomst» vervat, die
het financieel resultaat genereert. Indien de schuldenaar dubieus
wordt, verliest de schuldeiser op beide overeenkomsten. Het voor-
zichtigheidsprincipe zou met voeten getreden worden .indien het
potentieel verlies uit de financieringsovereenkomst niet verwerkt zou
worden.

Zonder veel problemen kan het «matching-principe» verfijnd worden
zodat er een theoretische basis ontstaat om de kosten te verdelen in
«sub-categoricén». Het doel van het overeenstemmingsprincipe moet
immers gezocht worden in het leerstuk van de winstbepaling.

«The central operational assumption of financial accounting is that
net income is best measured by a matching of costs against the
revenues to which the costs have given rise. In this way, we are
associating the total resources used up in operations with the foral
resources received from operations.» (*).

Het matching-principe werkt a.h.w. met aggregaten, nl. de totale
kosten die t.0.v. de totale opbrengsten van een periode dienen
geplaatst te worden om het resultaat van een periode te bepalen.

Vermits de Belgische jaarrekeningen voldoende gedetailleerde inlich-
tingen verstrekken m.b.t. de structuur van de «Winst van het boek-
jaar» kan het bedrijfs-, financieel en vitzonderlijk resultaat eenvoudig
afgeleid worden. Het is evident dat ter bepaling van het correcte
bedrijfsresultaat, de relevante bedrijfskosten van de juiste bedrijfsop-
brengsten moeten worden afgetrokken of, m.a.w., er moet een goede
matching zijn tussen de bedrijfskosten en de bedrijfsopbrengsten (¥).

(50) Bij langlopende vorderingen zou rekening «6330 Waardeverminderingen op handels- (52) SPILLER, E. en GOSMAN M., o.c., 23-24.
vorderingen op meer dan &én jaar (+)» dienen aangewend te worden. . i (53} Hetzeifde geldt natuuslijk, mutadis mutandis, voor de bepaling van het financieel of
(51) Denken we terug aan het opportuniteitskost-karakter van de vroegere regeling. het uitzonderlijk resultaat.
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Dit verfijnde «matching-principe» zou dan de voedingsbodem kun-
per vormen voor nieuwe toepassingen waarvan de proportionele
spreiding van financi€le en bedrijfskosten bij dubieuze renteloze vor-
deringen er een eerste is.

Slotbeschouwingen

Het is overduidelijk dat hiermee niet alle mogelijke problemen aan-
gesneden werden. Het is slechts een tip van de sluier die met deze
bijdrage werd opgelicht. Deze bijdrage toont wel duidelijk de moei-
lijkheidsgraad van wetgevend werk aan. Indien de totstandkoming
van het boekhoudrecht vergeleken wordt met die van het burgerlijk
recht, valt op dat delen van de Code Napoleon als het ware de

ceuwen trotseren, zonder noemenswaardige veranderingen. De

boekhoudwetgeving, daarentegen, wordt regelmatig opnieuw (ad
hoc) aangepast.

Met verbijstering dient iemand die het Belgisch boekhoudrecht bestu-
deert daarenboven vast te stellen dat een van de voornaamste rechts-
broanen, nl. de rechtspraak, volkomen ontbreckt.

Weinigen schijnen zich bovendien af te vragen of de hele boekhoud-
wetgeving (nog?) een consistent geheel vormt. Hopelijk slaat de

wetgever op boekhoudrechtelijk vlak niet dezelfde weg in als in het

sociale en fiscale recht, waarbij zelfs een bekwaam jurist de bomen
en het bos amper vinden, laat staan onderscheiden kan.
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